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La filiale de métrologie d'Air Liquide, Trescal, vient d'être reprise par Astorg Partners lors d'un LMBO qui voit une 

trentaine de managers de la PME entrer au capital à hauteur de près de 15 %. Le fonds contrôle le reste des 

parts du spécialiste en vérification d'appareils de mesure utilisés dans l'aéronautique, la défense ou l'électrique. 

Selon nos informations, l'opération se conclut pour quelque 25 MEuro(s), financée par 15 MEuro(s) de dette - 7 

MEuro(s) en package senior et 8 MEuro(s) en mezzanine. Le métrologue, qui chapeaute treize sociétés dans 

sept pays d'Europe, bénéficiera de l'appui du repreneur, lequel souhaite « poursuivre l'amélioration des marges », 

grâce, entre autres, à des acquisitions. Sur l'exercice en cours, les revenus sont prévus autour de 72 MEuro(s), 

contre 80 MEuro(s) il y a trois ans. L'ex-propriétaire de cet expert en mesure souhaitait céder sa filiale à un fonds 

français, compte tenu du caractère sensible des activités. Le nombre d'actifs détenus par Trescal dans plusieurs 

pays a nécessité un gros travail de carve-out, indiquent plusieurs intervenants du dossier. Constitué en 2004 et 

basé à Rungis, l'ex-pôle de métrologie d'Air Liquide emploie 750 personnes. Il contrôle 20 % du marché français 

et affirme gérer un dixième du marché européen, très fragmenté. 

Astorg Partners : Pascal Noguera, Jean-Hubert Vial - Conseils investisseur : financier : Wagram CF (Paul Le 

Clerc, Stéphane Préfol) ; due diligences : comptable, financière et IT : Deloitte (Vincent Batlle, Alberto Sillero), 

stratégique : Estin & Co (Christophe Moret, Armand Wiedermann), opérationnelle : Créative Value (Gilles 

Chasson, Bruno Gonnet), juridique et sociale : Taj (Jean-Victor Prévost, Véronique Beal-Child), fiscale : Arsène 

(Denis Andres, David Chaumontet), assurances et prévoyance : Aon (Patrick Rouit, Stéphanie Dufour) ; juridique 

: Ayache Salama & Associés (Olivier Tordjman, Alain Levy) ; social : Capstan (Jean-Michel Mir, Fabienne Arrighi) 

- Conseils cédant : financier : Arjil (Henri Bouvatier, Christophe Morvan) ; VDD comptable et financière : Grant 

Thornton (Thierry Dartus, Cyril Sultan) ; juridique : Dechert (Alain Decombe, Ermine Bolot-Massé) - Conseil 

juridique management : White & Case (François Leloup, Pauline Crouzillat) - Dette : senior : Compagnie 

Financière du Crédit Mutuel (Eric Gaulier) ; mezzanine : Axa PE (Cécile Levi) ; conseil juridique : Dechert 

(Stephan Alamowitch)  
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